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การวิเคราะหก์ารด าเนินงานของสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัพะเยา              
โดยการวิเคราะหปั์จจยั 
A Performance Analysis of Agricultural Cooperatives in Phayao 
Province Using Factor Analysis  

กรีตพิรรณ ใจสุนทร1 ชยัวุฒ ิตัง้สมชยั2  เอก บุญเจอื3 และสมศกัดิ ์ศริชิยันฤมติร3 

บทคดัย่อ 
การศึกษาเรื่อง การวิเคราะห์ปัจจัยจากอัตราส่วนทางการเงินของสหกรณ์การเกษตรในจังหวัดพะเยา 

มวีตัถุประสงค์เพื่อวเิคราะห์ปัจจยัจากอตัราส่วนทางการเงนิตามแนวทางการวเิคราะห ์CAMELS ว่าปัจจยัใดมผีลต่อ
การด าเนินธุรกจิของสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัพะเยา เกบ็รวมรวมขอ้มูลเพื่อวเิคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะ
ทางการเงนิ โดยใชข้อ้มูลส าหรบัปีบญัช ี2556 มจี านวนสหกรณ์การเกษตรทัง้หมด 42 แห่ง พบว่า การวเิคราะหปั์จจยั
และฐานะทางการเงนิโดยใชก้ารวเิคราะหปั์จจยั (Factors Analysis) ดว้ยวธิ ีPrincipal Components Analysis (PCA) 
และหมุนปัจจยัแบบตัง้ฉากดว้ยวธิ ีVarimax พบว่า สกดัปัจจยัที่ชดัเจนได ้6 ปัจจยั ไดแ้ก่ ปัจจยัที ่1)  ปัจจยัดา้นความ
เตบิโตของธุรกจิ ปัจจยัที ่2) ปัจจยัดา้นผลตอบแทน ปัจจยัที ่3) ปัจจยัดา้นหนี้สนิและเงนิออม ปัจจยัที ่4) ปัจจยัดา้นทุน 
ปัจจยัที ่5 ) ปัจจยัอตัราก าไรสทุธ ิปัจจยัที ่6 ) ปัจจยัดา้นความเตบิโตของทุนสะสมอื่น 

ค าส าคญั : สหกรณ์การเกษตร การวเิคราะห ์CAMELS การวเิคราะหปั์จจยั อตัราสว่นทางการเงนิ 

ABSTRACT 
In this study, the researchers analyze factors from financial ratios based on CAMELS analysis 

to determine the factors affecting the operations of agricultural cooperatives businesses in Phayao province. 
Data were collected to conduct an analysis of their performance and financial status. The data were obtained 
in the fiscal year of 2013 from 42 agricultural cooperatives. Findings showed that an analysis of the factors 
and financial status using factor analysis with principal components analysis (PCA) and varimax found 
the following. The six factors obviously extracted were (1) growth factor; (2) return factor; (3) debts and 
savings factor; (4) capital factor; (5) net profit rate factor; and (6) factor of other accumulated capital growth. 

Keywords: agricultural cooperatives, CAMELS analysis, factor analysis, financial ratios 
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บทน า   
จังหวัดพะเยา เป็นจังหวัดทางภาคเหนือ

ตอนบนของประเทศไทย มีพื้นที่ 3,959,412 ไร่ เป็น
เน้ือทีท่ีค่รองทางการเกษตร 1,501,955 ไร่ คดิเป็นรอ้ย
ละ 37.9 ของพืน้ทีท่ ัง้หมด ประชากรสว่นมากมพีืน้ฐาน
การประกอบอาชพีท านา ท าสวน ท าไร่ และเลีย้งสตัว ์
ซึ่ ง เกษตรกรมักประสบ ปัญหาต่ างๆ ในการท า
การเกษตร เช่น ขาดแคลนเงนิทุนในการท าการเกษตร
จึงต้องมีการกู้ยืมเงินทุนนอกระบบ ขาดที่ดินท า
การเกษตรท าให้ต้องเช่าพื้นที่เพื่อท าการเกษตร ซึ่ง
ต้องเสยีค่าเช่าในอตัราสูง รวมถึงขาดความรู้ในด้าน
การผลิต จังหวัดพะเยาจึงมีการจัดตั ้ง “สหกรณ์
การเกษตร” เพื่อช่วยเหลอืเกษตรกรในพืน้ทีใ่หม้คีวาม
เป็นอยู่ทีด่ขี ึน้ ในปี 2556 สหกรณ์การเกษตรในจงัหวดั
พะเยา มจี านวน 42 สหกรณ์ ซึ่งจดัตัง้ในหมู่สมาชกิที่
ประกอบอาชีพแตกต่างกันไปตามสภาพท้องที ่  
ทัง้หมด 7 อ าเภอ ไดแ้ก่ อ าเภอเมอืงพะเยา อ าเภอจุน 
อ าเภอเชียงค า    อ าเภอเชียงม่วน อ าเภอดอกค าใต ้
อ าเภอปง และอ าเภอแม่ใจ  โดยรายได้ของสหกรณ์
การเกษตรของจังหวัดพะเยามาจากธุรกิจหลักของ
สหกรณ์   5 ประเภท  ไดแ้ก่  การตลาด   สนิเชื่อ  รบั
ฝากออมทรพัย ์ ธุรกจิปัม๊น ้ามนั  และธุรกจิโรงส ีในปี 
2556  มี จ า น ว น สม าชิ ก  79,933 ค น  มี ร า ย ได ้
1,277,468,248.74  บาท (กรมตรวจบัญชีสหกรณ์, 
2557) 
 แต่อย่างไรก็ตามในช่วงเวลาที่ภาวะทาง
เศรษฐกจิของประเทศมคีวามผนัผวน และการประกอบ
อาชพีทางดา้นเกษตรกรรมตอ้งประสบปัญหาเกีย่วกบั
ภยัธรรมชาติ เกษตรกรมรีายได้ลดลงจากปัญหาทาง
เศรษฐกจิ จงึก่อใหเ้กดิปัญหาในการช าระคนืสนิเชื่อแก่
สหกรณ์ในพื้นที่ในช่วงเวลาที่ผ่านมา ส่งผลต่อการ
ด าเนินงานทางการเงนิของสหกรณ์การเกษตรในพืน้ที่
จ ังหวัดพะเยา เพื่ อให้เกิดความมัน่คงและรักษา
เสถียรภาพทางการเงินของสหกรณ์ จะต้องมีการ
วเิคราะห์การเงนิของสหกรณ์และกลุ่มเกษตรกรอย่าง
เป็นระบบและเป็นมาตรฐานเดยีวกนั กรมตรวจบญัชี
สหกรณ์ ได้แนะน าให้สหกรณ์ประยุกต์ใช้ CAMELS 
Analysis  ในการวเิคราะห์ภาวะเศรษฐกิจ ในมุมมอง
ของกลุ่มอัตราส่วนทางการเงิน 6 มิติ อัตราส่วน

มาตรฐานทางการเงนิของสหกรณ์และกลุ่มเกษตรกร 
เป็นค่าอ้างอิงในการเปรียบเทียบ (benchmark) มี
ความส าคญัต่อการเปรยีบเทียบและให้ความสนใจใน
เบื้องต้น เพื่อเฝ้าระวังและเพื่อปรับปรุงพัฒนาการ
บริหารการเงินของสหกรณ์ และก ลุ่ม เกษตรกร  
สร้างความเข้มแข็งและมีเสถียรภาพทางการเงิน   
(กรมตรวจบญัชสีหกรณ์, 2548)   
 อย่างไรกต็าม รายงานผลการด าเนินงานและ
ฐานะการเงนิปี 2556 ซึ่งการพิจารณาโครงสร้างทาง
การเงนินิยมใช้อตัราส่วนทางการเงนิที่ได้จากตวัเลข
ทางบญัชีเป็นตวัแปรในการวเิคราะห์ ปัญหาที่พบคือ 
ตวัแปรอตัราสว่นทางการเงนิมสีหสมัพนัธก์นัสงู ท าให้
ยากต่อการตคีวามและการน าไปประยุกต์ใช ้แนวทาง
หนึ่ งในการแก้ปัญหาคือ การลดตัวแปรอัตราส่วน
ทางการเงินลง โดยสร้างตัวแปรใหม่ที่สื่อความ
หมายถึงตัวแปรเดิม เรียกตัวแปรใหม่นี้ว่า ปัจจัย 
(Factor) โดยปัจจยัเหล่านี้สร้างขึ้นจากความผนัแปร
ของตวัแปรเดมิหลาย ๆ ตวัที่มคีวามสมัพนัธก์นัสงูมา
รวมเป็นปัจจยัเดยีวกนั  (ประสพชยั พสนุนทแ์ละคณะ, 
2551)   
 
วิธีด าเนินการวิจยั 

รายงานผลการด าเนินงานและฐานะทางการ
เงนิ สหกรณ์การเกษตร ประจ าปี 2556 จากกรมตรวจ
บญัชสีหกรณ์ 
 

การศกึษาใช้สถิติเชงิพรรณนา (Descriptive 
Statistics) ของอตัราส่วนทางการเงนิทัง้หมด 22 ตัว
แปรจากการวเิคราะห์ CAMELS โดยสถิติพรรณนาที่
ใช้ได้แก่ ค่าเฉลี่ย (Mean) ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
(Standard Deviation) และ มธัยฐาน (Median)  

1. การวิเคราะห์สถานะทางการเงินของ
สหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัพะเยา โดยใช ้CAMELS 
Analysis ประกอบด้วยค่าเฉลี่ย (Mean) ค่าเบี่ยงเบน
ม าต รฐาน  (Standard Deviation) และ  มัธ ยฐาน 
(Median) ของอตัราส่วนทางการเงนิ และเปรยีบเทยีบ
กับค่าเฉลี่ยในภาพรวมของสหกรณ์การเกษตรทัง้
ประเทศ 
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2 การสกดัปัจจยัอตัราสว่นทางการเงนิโดยใช้
แนวคดิการวเิคราะหปั์จจยั มรีายละเอยีดดงันี้ 

2.1 การตรวจสอบความสมัพนัธร์ะหว่าง
อตัราส่วนทางการเงิน จากเมตริกซ์สหสมัพันธ์ โดย
ค่ าสถิติของ Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) และการ
ท ด สอบ สม มุ ติ ฐ าน ด้ ว ย สถิ ติ  Bartlett’s Test of 
Sphericity) ซึง่ใชว้ดัความเหมาะสมของอตัราส่วนทาง
การเงนิ ว่าอตัราส่วนทางการเงนิมคีวามคลา้ยคลงึกนั 
(Homogeneous) และสหสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วน
ทางการเงนิมคี่ามากพอทีจ่ะใชว้เิคราะหปั์จจยั 

2.2 การสกดัปัจจยั ผู้ศกึษาท าการสกดั
ปั จ จั ย ด้ ว ย วิ ธี  Principal Components Analysis 
)PCA) ผลลัพธ์ที่ ได้จากการสกัดปัจจัย จะใช้การ
ก าหนดจ านวนของปัจจยั คือ ค่าไอเกน มากกว่า 1 
และผู้ศึกษาจะท าการหมุนปัจจยัแบบตัง้ฉากด้วยวิธ ี
Varimax เพื่อใหไ้ดค้่าน ้าหนักปัจจยัของอตัราสว่นทาง
การเงินแต่ละตัวมีค่ามากบนปัจจัยใดปัจจัยหนึ่งที่
ชัดเจนเพียงปัจจัยเดียว ส าหรับการใช้เกณฑ์ค่า
สมับูรณ์ของค่าน ้าหนักปัจจยั (Factor Loading) ของ
อัตราส่วนทางการเงินนั ้นบนปัจจัยที่ก าหนดต้อง
มากกว่า 0.71 ตามแนวทางของ Comrey and Lee 
(1992) (ประสพชัย พสุนนท์ และคณะ ,2551 : 80) 
โดยที่ปัจจยัที่สกดัได้ควรมคี่าความแปรปรวนสะสมที่
สามารถอธบิายไดม้ากกว่ารอ้ยละ 60 

2.3 น าปัจจยัที่สกดัได้มาตัง้ชื่อ โดยตัง้ตาม
ความสมัพนัธ์ของตวัแปรในแต่ละปัจจยัที่สามารถสื่อ
ความหมายของตวัแปรทุกตวัทีอ่ยู่ในปัจจยันัน้ได ้

2.4 น าปัจจยัทีส่กดัไดม้าวเิคราะหส์ถานะทาง
การเงนิของสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัพะเยาแต่ละ
ปัจจยั โดยการหาคะแนนปัจจยั เมื่อได้คะแนนปัจจยั

แล้วจะพิจารณาแต่ละปัจจยัโดยเรียงล าดับสหกรณ์
การเกษตรในจังหวัดพะเยา ตามคะแนนปัจจัยและ
วิเคราะห์สถานะทางการเงินของสหกรณ์ที่มีคะแนน
ปัจจยัเป็นบวก คะแนนปัจจยัเป็นลบ และสหกรณ์ที่มี
คะแนนปัจจยัสงูสดุและคะแนนปัจจยัต ่าสดุ 
 
ผลการวิจยั 

1. การวเิคราะหส์ถานะทางการเงนิของสหกรณ์
การเกษตรในจงัหวดัพะเยา โดยใช ้CAMEL Analysis 
เมื่อเปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเงินของสหกรณ์
การเกษตรในจงัหวดัพะเยากบัอตัราส่วนทางการเงนิ
ของสหกรณ์สหกรณ์ทัง้ประเทศ ประจ าปี 2556 โดย
เปรยีบเทยีบกบัค่าเฉลีย่ของประเทศ (กรมตรวจบญัชี
สหกรณ์,2557) ทัง้ 5 มติิ สรุปผลการศกึษาของแต่ละ
มติดิงันี้ 

1.1 มิติที่ 1 ความพอเพียงของเงนิทุนต่อ
ความเสีย่ง (C: Capital Strength) พบว่าค่าเฉลีย่อตัรา
หนี้สนิต่อทุน ค่าเฉลีย่อตัราส่วนทุนส ารองต่อสนิทรพัย ์
ค่าเฉลี่ยอตัราการเติบโตของหนี้ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยของ
ประเทศ แสดงให้เหน็ว่าสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดั
พะเยามีความเสี่ยงในการด าเนินงานเพิ่มขึ้น และยงั
ขาดประสิทธิภาพในหาผลตอบแทนจาก เนื่องจาก
เงินทุนที่ใช้ด าเนินงานมาจากส่วนอื่นมากกว่าทุน
ส ารอง ส่งผลให้การขยายตวัของสหกรณ์เป็นไปไดช้้า 
อีกทัง้ยังไม่มีการระดมทุนในรูปแบบของการกู้ยืม 
ถึ งแม้ ว่ าอัต ราการเติบ โตของทุ นของสหกรณ์
การเกษตรในจังหวัดพะเยามีการเติบโตสูงขึ้นกว่า
ค่าเฉลีย่ของประเทศ ดงัแสดงในตารางที ่1 

 
ตารางท่ี 1 มติทิี ่1 ความพอเพยีงของเงนิทุนต่อความเสีย่ง (C: Capital Strength) 
อตัราส่วนทางการเงิน ค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน มธัยฐาน ค่าเฉล่ียของประเทศ 
X11 อตัราส่วนหนี้สนิทัง้สิน้ต่อทนุ )เท่า(  1.23 2.70 0.69 2.92 
X12. อตัราส่วนทุนส ารองต่อสนิทรพัย ์ )เท่า(  0.33 0.55 0.00 0.06 
X13. อตัราการเตบิโตของทุนสหกรณ์ (%) 14.06 18.92 8.50 12.44 
X14. อตัราการเตบิโตของหนี้ (%) -7.89 23.74 -3.19 14.45 
X15 อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของทนุ (%) 0.07 0.09 0.05 8.30 
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1.2 มิ ติ ที่  2  คุ ณ ภ าพ ข อ งสิน ท รัพ ย ์ 
(A: Asset Quality) พบว่าอัตราการค้างช าระ อัตรา
หมุนของสินทรพัย์ อัตราผลตอบแทนของสินทรพัย ์
และอตัราเติบโตของสนิทรพัย์ของสหกรณ์การเกษตร
ในจงัหวดัพะเยามคี่าเฉลีย่ต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของประเทศ

ค่อนข้างมาก แสดงให้เห็นว่าสหกรณ์การเกษตรใน
จังหวัดพะเยามีการใช้สินทรัพย์ที่มีอยู่ไม่ก่อให้เกิด
รายได้  หรืออาจไม่ ได้น าไปลงการทุ น ให้ ได้รับ
ผลตอบแทนตามสมควร ถึงแม้ว่าการค้างช าระจะต ่า
กว่าค่าเฉลีย่ของประเทศกต็าม ดงัแสดงในตารางที ่2 

 

ตารางท่ี 2 มติทิี ่2 คุณภาพของสนิทรพัย ์(A: Asset Quality) 
อตัราส่วนทางการเงิน ค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน มธัยฐาน ค่าเฉล่ียของประเทศ* 
X21 อตัราการคา้งช าระ (%) 32.18 33.88 20.33 35.36 
X22 อตัราหมนุของสนิทรพัย ์ )รอบ(  0.33 0.40 0.11 0.98 
X23 อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(%) -5.14 20.35 0.54 13.80 
X24 อตัราการเตบิโตของสนิทรพัย ์(%) 0.10 5.20 0.46 2.70 

  
1.3 มติทิี ่3 ขดีความสามารถในการบรหิาร 

(M: Management Capability) พบว่าอตัราการเติบโต
ของธุรกิจมีค่าต ่ากว่าค่าเฉลี่ยอตัราส่วนของประเทศ 

แสดงให้เหน็ว่าสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัพะเยามี
ความสามารถในการบรหิารจดัการที่ต ่ากว่าภาพรวม
ของประเทศ ดงัแสดงในตารางที ่3 

 
ตารางท่ี 3 มติทิี ่3 ขดีความสามารถในการบรหิาร (M: Management Capability) 
อตัราส่วนทางการเงิน ค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน มธัยฐาน ค่าเฉล่ียของประเทศ* 
X31 อตัราการเตบิโตของธุรกจิ (%) -21.46 35.40 -12.75 5.62 

 
 1.4 มิ ติ ที่  4 ก า รท า ก า ไ ร  (E: Earning 
Sufficiency) พบว่าสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัพะเยา
มีการพัฒนาความสามารถในการท าก าไรที่สูงกว่า

ภาพรวมของสหกรณ์การเกษตรทัง้ประเทศแต่ยงัขาด
การใหค้วามส าคญัในการจดัสรรทุนส ารอง ดงัแสดงใน
ตารางที ่4 

 

ตารางท่ี 4 มติทิี ่4 การท าก าไร (E: Earning Sufficiency) 
อตัราส่วนทางการเงิน ค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน มธัยฐาน ค่าเฉล่ียของประเทศ* 
X41 อตัราก าไรต่อสมาชกิ )บาท(  177.09 328.70 108.25 744.49 
X42 อตัราเงนิออมต่อสมาชกิ )บาท(  4,120.40 4,443.16 2,252.19 14,360.89 
X43 อตัราหนี้สนิต่อสมาชกิ )บาท(  2,559.51 6,411.33 93.00 19,986.76 
X44 อตัราเตบิโตของทุนส ารอง (%) 1.72 3.37 0.00 10.19 
X45 อตัราเตบิโตของทุนสะสมอืน่(%) 9.26 23.44 0.00 7.08 
X46 อตัราเตบิโตของก าไร (%) 10.34 142.05 -5.40 11.16 
X47 อตัราก าไรสุทธ(ิ%) 16.46 27.85 4.544 2.75 
X48 อตัราค่าใชจ้่ายด าเนินงานต่อก าไร 
ก่อนหกัค่าใชจ้่ายด าเนินงาน (%) 

50.44 168.05 62.72 55.17 

 
 1.5 มติทิี ่5 สภาพคล่อง (L: Liquidity) พบว่า
สหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัพะเยามสีภาพคล่องดกีว่า
ค่าเฉลีย่ของประเทศ แต่การมอีตัราสว่นเงนิทุน

หมุนเวยีนสงูเกนิไป กอ็าจแสดงว่าองคก์รขาด
ประสทิธภิาพในการจดัการสนิทรพัยท์ีม่สีภาพคล่องได ้
ดงัแสดงในตารางที ่5 
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ตารางท่ี 5 มติทิี ่4 การท าก าไร (E: Earning Sufficiency) 
อตัราสว่นทางการเงนิ ค่าเฉลีย่ ส่วนเบีย่งเบนมาตรฐาน มธัยฐาน ค่าเฉลีย่ของประเทศ* 
X51 อตัราส่วนทุนหมนุเวยีน (เท่า) 1.10 0.687 0.853 1.03 
X52 อตัราลกูหนี้เงนิกูร้ะยะสัน้ทีช่ าระไดต้ามก าหนด (%) 61.36 37.97 76.10 64.63 
X53 อตัราหมนุของสนิคา้ (ครัง้)    4.32 7.82 0.00 20.95 
X54 อายุเฉลีย่สนิคา้ (วนั)  10.66 17.50 0.00 17.42 

 
 1.6 มติทิี ่6 ผลกระทบต่อธุรกจิ (S: 
Sensitivity) จากการศกึษาพบวา่ เน่ืองจากในมติทิี ่6 
ไม่มกีารใชอ้ตัราสว่นทางการเงนิในการวเิคราะห ์เป็น
เพยีงการหาปัจจยัดา้นอื่น ๆ ทีอ่าจจะสง่ผลกระทบใน
แง่ลบต่อธุรกจิ ในการศกึษาครัง้นี้จงึใชเ้พยีง 5 มติใิน
การวเิคราะหป์ระเมนิสถานะทางการเงนิของสหกรณ์
เท่านัน้ 
 
ตารางท่ี 6 แสดงผล KMO and Bartlett's Test 

2. การวเิคราะหส์ถานะการเงนิของสหกรณ์การเกษตร
ในจงัหวดัพะเยาโดยใช ้Factor Analysis 
 2. การตรวจสอบความสัมพันธ์ระหว่าง
อตัราส่วนทางการเงิน จากเมตริกซ์สหสมัพันธ์ โดย
ค่ าสถิติของ Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) และการ
ท ด สอบ สม มุ ติ ฐ าน ด้ ว ย สถิ ติ  Bartlett’s Test of 
Sphericity) ดงัแสดงในตารางที ่6 
 

Kaiser-Meyer-Olkin Measure of Sampling Adequacy. .549 
Bartlett's Test of Sphericity Approx. Chi-Square 446.710 

df 91 
Sig. .000 

 
พบว่ามคี่าค่าสถติิของ Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) มี
ค่าเท่ากบั  0.549 ซึง่มคี่ามากกว่า 0.5 แสดงใหเ้หน็ว่า
จากอัตราส่วนทางการเงินทัง้หมด 19 อัตราส่วน มี
อตัราส่วนทางการเงนิทัง้ 19 ตวั มคีวามสมัพนัธ์กนัด ี
สามารถน าไปวิเคราะห์ปัจจยั ตามจุดมุ่งหมายของ
การศกึษาได ้และจากค่าสถติขิอง   Bartlett (Bartlett’s 
Test of Sphercicity) พบว่า ค่าสถติไิค-สแควร ์ทีใ่ชใ้น
การทดสอบมีค่าเท่ากบั 446.710โดยมี Sig. = 0.000 
ซึง่น้อยกว่า 0.05 จงึปฏเิสธ H0 และยอมรบั H1 อย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติที่ ระดับ 0.05 แสดงให้ เห็นว่า 
เมตรกิซส์หสมัพนัธข์องอตัราส่วนทางการเงนิต่างๆ มี
ความสมัพันธ์กนั ดงันัน้อตัราส่วนทางการเงนิทัง้ 19 
อตัราสว่น เหมาะสมทีจ่ะใชใ้นการวเิคราะหปั์จจยัต่อไป

ได ้การใชอ้ตัราส่วนทางการเงนิทัง้หมด 19 อตัราส่วน 
จากเดิม 22 อัตราส่วนนั ้น เนื่ องจากการทดสอบ
ค่าสถิติ Communalities พบว่ามีตัวแปร 3 ตัวที่มีค่า
น้อยกว่า 0.4 ได้แก่ อัตราการค้างช าระ (%), อัตรา
เติบโตของทุนส ารอง (%) และ อตัราหมุนของสนิค้า 
(ครัง้) จึงท าการตัดออกเพื่อให้เหลือเฉพาะตัวแปรที่
เกีย่วขอ้ง   
 2.2 การสกดัปัจจยั เมื่อน าอตัราส่วนทางการ
เงิน ทั ้ง  19 ตั ว  ม าสกัด ปั จ จัย ด้ ว ย วิธี  Principal 
Components Analysis (PCA) และท าการหมุนดว้ยวธิ ี
Varimax จะไดผ้ล ดงัแสดงในตารางที ่4.7 
 

 
 
ตารางท่ี 7 แสดงค่า Total Variance Explained*

Component 

Initial Eigenvalues Extraction Sums of Squared 
Loadings 

Rotation Sums of Squared Loadings 

Total % of Variance Cumulative % Total % of 
Variance 

Cumulative % Total % of 
Variance 

Cumulative % 
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1 3.080 22.001 22.001 3.080 22.001 22.001 2.772 19.799 19.799 
2 2.837 20.264 42.265 2.837 20.264 42.265 2.368 16.911 36.710 
3 2.200 15.713 57.978 2.200 15.713 57.978 2.236 15.970 52.681 
4 1.680 12.001 69.979 1.680 12.001 69.979 1.892 13.512 66.193 
5 1.334 9.530 79.509 1.334 9.530 79.509 1.703 12.166 78.359 
6 1.015 7.250 86.760 1.015 7.250 86.760 1.176 8.401 86.760 

*Extraction Method: Principal Component Analysis. 
 
ซึง่ตารางที ่7 แสดงจ านวนปัจจยั ค่าไอเกน ค่ารอ้ย ละ
ความแปรปรวนและค่าร้อยละของความแปรปรวน
สะสมในแต่ละปัจจยั เมื่อสกดัปัจจยัด้วย PCA พบว่า
ปัจจยัมคี่าไอเกนมากกว่า 1 มี 6 ปัจจยั โดยสามารถ
อธบิายความแปรปรวนของอตัราส่วนทางการเงนิทัง้ 
19 ตัวได้ 86.76% เมื่อหมุนแกนด้วยวิธี Varimax 

พบว่าความแปรปรวนสะสมของอตัราสว่นทางการเงนิ
ทัง้ 19 ตวั ในปัจจยัรวม 6 ตวั ยงัเท่ากบัเมื่อยงัไม่หมุน
แกน คือ 86.76% ทดสอบปัจจัยของอัตราส่วนทาง
การเงนิ เมื่อหมุนแกนดว้ยวธิ ีVarimax โดยเรยีงล าดบั
ค่าน ้ าหนักปัจจัยและแสดงค่าสัมบูรณ์ของน ้ าหนัก
ปัจจยัทีม่ากกว่า 0.71ดงัแสดงในตารางที ่8 

 
ตารางท่ี 8 แสดงค่า Rotated Component Matrixa 

อตัราส่วนทางการเงิน 
ปัจจยั 

1 2 3 4 5 6 
X31 อตัราการเตบิโตของธุรกจิ (%) .985      
X22 อตัราหมุนของสนิทรพัย ์(รอบ)  .973      
X12 อตัราสว่นทุนส ารองต่อสนิทรพัย ์(เท่า)  .885      
X13 อตัราการเตบิโตของทุนสหกรณ์ (%)  .937     
X46 อตัราเตบิโตของก าไร (%)  .918     
X23 อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(%)  -.748   .524  
X42 อตัราเงนิออมต่อสมาชกิ (บาท)    .937    
X43 อตัราหนี้สนิต่อสมาชกิ (บาท)   .933    
X51  อตัราสว่นทุนหมุนเวยีน (เท่า)    .938   
X11  อตัราสว่นหนี้สนิทัง้สิน้ต่อทุน (เท่า)      .920   
X47  อตัราก าไรสทุธ(ิ%)      -.815  
X41  อตัราก าไรต่อสมาชกิ(บาท)    -.407  .701  
X45  อตัราเตบิโตของทุนสะสมอื่น (%)      .911 
X52  อตัราลกูหนี้เงนิกูร้ะยะสัน้ทีช่ าระไดต้ามก าหนด (%)   .429   .435 
Extraction Method: Principal Component Analysis.  Rotation Method: Varimax with Kaiser Normalization.  a 

Rotation converged in 5 iterations. 
ปัจจยัที่ 1 ประกอบด้วยอัตราส่วนทางการ

เงิน 3 อัตราส่วน คืออัตราการเติบโตของธุรกิจ มี
น ้ าหนักปัจจัยเท่ากับ0.985 อัตราการเติบโตของ
สนิทรพัย์ มนี ้าหนักปัจจยัเท่ากบั 0.973 อตัราส่วนทุน
ส ารองต่อสนิทรพัย ์(เท่า)มนี ้าหนกัปัจจยัเท่ากบั 0.885 

ตัง้ชื่อว่า “ปัจจยัดา้นความเติบโตของธุรกจิ” เน่ืองจาก
มีอตัราส่วนในปัจจยัที่ 1 แสดงถึงการเติบโตเพิ่มขึ้น
หรอืลดลงของธุรกจิเมื่อเทยีบกบัปีก่อน ทัง้การเตบิโต
ของธุรกจิ การเตบิโตของสนิทรพัย ์และการเตบิโตของ
ทุนของสหกรณ์  



วารสารวจิยัรามค าแหง (มนุษยศาสตรแ์ละสงัคมศาสตร)์ ปีที ่22 ฉบบัที ่1 มกราคม – มถุินายน 2562 
 

 

75 
 

ปัจจัยที่  2 ประกอบด้วย อัตราส่วนทาง
การเงิน 3 อัตราส่วน คือ อตัราผลตอบแทนต่อส่วน
ของทุน มนี ้าหนกัปัจจยัเท่ากบั 0.937 อตัราเตบิโตของ
ก าไร มนี ้าหนักปัจจยัเท่ากบั 0.918 อตัราผลตอบแทน
ต่อสนิทรพัย์ มีน ้าหนักปัจจยัเท่ากบั -0.748 ตัง้ชื่อว่า 
“ปัจจยัดา้นผลตอบแทน”  
ปัจจัยที่ 3 ประกอบด้วย อัตราส่วนทางการเงิน 2 
อตัราส่วน คอื อตัราส่วนเงนิออมต่อสมาชกิ มนี ้าหนัก
ปัจจัยเท่ากับ 0.937 อัตราส่วนหนี้สินต่อสมาชิก มี
น ้ าหนักปัจจัยเท่ากับ 0.933 ตัง้ชื่อว่า “ปัจจัยด้าน
หนี้สนิและเงนิออม”  
ปัจจัยที่ 4 ประกอบด้วย อัตราส่วนทางการเงิน 2 
อตัราสว่น คอื อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน (เท่า) มนี ้าหนัก
ปัจจัยเท่ากับ 0.938 อัตราส่วนหนี้สินทัง้สิ้นต่อทุน 
(เท่า) มนี ้าหนักปัจจยัเท่ากบั 0.920 ตัง้ชื่อว่า “ปัจจยั
ดา้นทุน”  
ปัจจัยที่ 5 ประกอบด้วย อัตราส่วนทางการเงิน 1 
อัตราส่วน คือ อัตราก าไรสุทธิ (%)น ้ าหนักปัจจัย
เท่ากับ -0.815 ตัง้ชื่อว่า “ปัจจัยอัตราก าไรสุทธิ” ที่
แสดงถงึอตัราก าไรสทุธขิองสหกรณ์ 
ปัจจัยที่ 6 ประกอบด้วย อัตราส่วนทางการเงิน 2 
อัตราส่วน คือ อัตราเติบโตของทุนสะสมอื่น (%) มี
น ้าหนกัปัจจยัเท่ากบั 0.911 ตัง้ชื่อว่า “ปัจจยัดา้นความ
เตบิโตของทุนสะสมอื่น”  
 

สรปุและวิจารณ์ผล 
1. การวิเคราะห์สถานะทางการเงินของ

สหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัพะเยาโดยใช้ CAMELS 
Analysis เมื่อพิจารณาสถานะทางการเงิน ตามการ
วเิคราะห ์CAMELS ทัง้ 5 มติ ิพบว่า 

มติทิี ่1 ดา้นความเขม้แขง็หรอืความเพยีงพอ
ของเงนิทุนต่อความเสีย่ง 

สหกรณ์การเกษตรในจังหวัดพะเยา ใน
ภาพรวมของมิตินี้ พบว่าค่าเฉลี่ยอตัราหนี้สนิต่อทุน 
ค่าเฉลี่ยอัตราส่วนทุนส ารองต่อสินทรัพย์ ค่าเฉลี่ย
อตัราการเติบโตของหนี้ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยของประเทศ 
แสดงให้เหน็ว่าสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัพะเยามี
ความเสี่ยงในการด าเนินงานเพิ่มขึ้น และยังขาด
ประสทิธภิาพในหาผลตอบแทนจาก เนื่องจากเงนิทุนที่

ใชด้ าเนินงานมาจากส่วนอื่นมากกว่าทุนส ารอง ส่งผล
ใหก้ารขยายตวัของสหกรณ์เป็นไปไดช้า้ อกีทัง้ยงัไม่มี
การระดมทุนในรปูแบบของการกูย้มื ถงึแมว้่าอตัราการ
เตบิโตของทุนของสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัพะเยา
มกีารเตบิโตสงูขึน้กว่าค่าเฉลีย่ของประเทศ  ดงันัน้โดย
ภาพรวมสรุปได้ว่า สหกรณ์การเกษตรในจังหวัด
พะเยามคีวามพอเพยีงของเงนิทุนต่อความเสีย่งต ่ากว่า
ภาพรวมของประเทศ  ต้องค านึงถึงเพียงพอในด้าน
ของเงนิทุนในการจ่ายช าระหนี้และการขยายตัวของ
สหกรณ์ 

ซึง่แตกต่างจากการศกึษาเรื่อง “การวเิคราะห์
ปัจจยัอตัราส่วนทางการเงนิของสหกรณ์การเกษตรใน
จังหวัดเพชรบุรี” (ประสพชัย พสุนนท์ และคณะ, 
2551) ซึ่งพบว่า สถานะทางการเงินของสหกรณ์
การเกษตรในจังหวัดเพชรบุรี มีการก่อหนี้มากกว่า 
และมีการเติบโตของทุนที่ น้อยกว่าภาพรวมของ
ประเทศ มีบางสหกรณ์ที่มทีุนเรอืนหุ้นลดน้อยลงมาก 
อันอาจเกิดจากการถอนหุ้นของสมาชิกหรือผลการ
ด าเนินกจิการที่ขาดทุน สหกรณ์การเกษตรในจงัหวดั
เพชรบุรี จึงควรเร่งเพิ่มทุนหรือปรับปรุงผลการ
ด าเนินงานใหด้กีว่าเดมิ 

มคีวามสอดคลอ้ง “รายงานผลการด าเนินงาน
และฐานะทางการเงิน สหกรณ์การเกษตร ประจ าปี 
2556” (กรมตรวจบัญชีสหกรณ์, 2557) ซึ่งพบว่าทุน
ด าเนินงานของสหกรณ์การเกษตร จ านวน 189,416 
ลา้นบาท สามารถสรา้งผลตอบแทนต่อส่วนของทุนได้
รอ้ยละ 8.30 ต ่ากว่าอตัราส่วนของสหกรณ์ทุกประเภท
เลก็น้อย ขณะทีส่หกรณ์การเกษตรมอีตัราส่วนหนี้สนิ
ต่อทุนและอตัราการเติบโตของหนี้  สูงกว่าอตัราส่วน
สหกรณ์ทุกประเภท แต่มอีตัราทุนส ารองต่อสนิทรพัย์
และอัตราการเติบโตของทุนต ่ ากว่าอัตราส่วนของ
สหกรณ์ทุกประเภท แสดงให้เห็นภาพของสหกรณ์
การเกษตรว่ามคีวามเสีย่งในการใชเ้งนิทุนของสหกรณ์
การเกษตรคุ้มครองหนี้ สินที่ เกิดขึ้น  ดังนั ้นการ 
ด าเนินงานของสหกรณ์การเกษตรในเรื่องการใช้
เงนิทุน จ าเป็น ต้องค านึงและใช้วธิีการวเิคราะห์และ
ตดิตามในรายละเอยีดใหม้ากทีส่ดุทุกทาง 

ซึง่แตกต่างจากการศกึษาเรื่อง “การวเิคราะห์
ปัจจยัอตัราสว่นทางการเงนิของสหกรณ์เครดติยเูนี่ยน
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ในจงัหวดัเชียงใหม่” (ฉัตรชยั สทัธรรมพงศา, 2558) 
ซึ่งพบว่าสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในจงัหวดัเชียงใหม่มี
อตัราส่วนทุนส ารองต่อสนิทรพัย ์อตัราการเติบโตของ
ทุนสหกรณ์  และอัตราการเติบโตของหนี้ สูงกว่า
ค่าเฉลี่ยของประเทศ ขณะที่อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน 
และอตัราผลตอบแทนของทุนมคี่าต ่ากว่าค่าเฉลี่ยของ
ประเทศ ดังนั ้นสหกรณ์ เครดิตยู เนี่ ยนในจังหวัด
เชยีงใหม่มคีวามเขม้แขง็หรอืความพอเพยีงของเงนิทุน
ต่อความเสีย่งสูงกว่าภาพรวมของประเทศ ถึงแม้จะมี
การเตบิโตหนี้สนิที่สูงขึน้ และสอดคลอ้งกบัการศกึษา
เรื่อง “การวิเคราะห์ปัจจยัอัตราส่วนทางการเงนิของ
สหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัเชยีงใหม่” (กติตชิยั งาม
วัฒนากุล, 2559) ซึ่งพบว่าสหกรณ์การเกษตรใน
จงัหวดัเชียงใหม่มีค่าเฉลี่ยอตัราส่วนหนี้สนิทัง้สิ้นต่อ
ทุน  อัตราส่วนทุนส ารองต่อสินทรัพย์  อัตราการ
เติบโตของทุนสหกรณ์ และอตัราการเติบโตของหนี้
ของสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัเชยีงใหม่มคี่าสงูกว่า
ค่าเฉลี่ยของประเทศ  สะท้อนให้เห็นว่าสหกรณ์
การเกษตรในจงัหวดัเชียงใหม่มีการขยายขนาดของ
กิจการโดยใช้การกู้ยืมมากกว่าการระดมทุนจาก
สม าชิ ก ข อ งสห ก รณ์  ถึ งแ ม้ ว่ าค่ า เฉ ลี่ ย อัต ร า
ผลตอบแทนต่อส่วนของทุนที่ต ่ ากว่าค่าเฉลี่ยของ
ประเทศ บ่งชีว้่าสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัเชยีงใหม่
ยงัมปีระสทิธภิาพในการสรา้งผลตอบแทนได้ไม่ดีพอ
ถึงแม้ว่าจะมีทุนส ารองที่สูงกว่าภาพรวมประเทศ 
สาเหตุอาจมาจากการลงทุนในธุรกจิที่ได้ผลตอบแทน
ต ่าหรอืขาดทุน ดงันัน้จงึสรุปไดว้่าสหกรณ์การเกษตร
ในจงัหวดัเชยีงใหม่มสี่วนมคีวามพอเพียงของเงนิทุน
ต่อความเสีย่งต ่ากว่าภาพรวมของประเทศ 

มติทิี ่2 ดา้นคุณภาพของสนิทรพัย ์
สหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัพะเยา พบว่า

อัตราการค้างช าระ อัตราหมุนของสินทรัพย์ อัตรา
ผลตอบแทนของสินทรัพย์ และอัตราเติบโตของ
สนิทรพัย์ของสหกรณ์การเกษตรในจังหวัดพะเยามี
ค่าเฉลี่ยต ่ ากว่าค่าเฉลี่ยของประเทศค่อนข้างมาก  
แสดงให้เหน็ว่าสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัพะเยามี
การใช้สินทรพัย์ที่มีอยู่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ หรืออาจ
ไม่ได้น าไปลงการทุนใหไ้ดร้บัผลตอบแทนตามสมควร 
ถงึแม้ว่าการคา้งช าระจะต ่ากว่าค่าเฉลี่ยของประเทศก็

ตาม ดงันัน้โดยภาพรวมสรุปไดว้่า สหกรณ์การเกษตร
ในจงัหวดัพะเยาสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัพะเยามี
คุณภาพของสนิทรพัย์ที่ต ่ากว่าภาพรวมของประเทศ 
ควรพิจารณาน าสนิทรัพย์ที่มีอยู่ไปใช้ในการด าเนิน
กจิการใหเ้กดิประสทิธภิาพและก่อใหเ้กดิก าไรต่อไป 

ซึง่แตกต่างจากการศกึษาเรื่อง “การวเิคราะห์
ปัจจยัอตัราส่วนทางการเงนิของสหกรณ์การเกษตรใน
จังหวัดเพชรบุรี” (ประสพชัย พสุนนท์ และคณะ, 
2551) ซึ่งพบว่า สถานะทางการเงินของสหกรณ์
การเกษตรในจงัหวดัเพชรบุร ีมกีารหมุนของสนิทรพัย์
ทีด่กีว่าภาพรวมของประเทศมาก แสดงให้เหน็ถึงการ
ใชส้นิทรพัยท์ีม่ปีระสทิธภิาพ 

ซึ่งแตกต่างจาก “รายงานผลการด าเนินงาน
และฐานะทางการเงิน สหกรณ์การเกษตร ประจ าปี 
2556” (กรมตรวจบญัชสีหกรณ์, 2557) ซึ่งพบว่า การ
น าเงินทุนของสหกรณ์การเกษตรจ านวน 189,416 
ล้านบาท มาลงทุนในสนิทรพัย์ ต่าง ๆ ของสหกรณ์
การเกษตร ให้ผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์เพียงร้อยละ 
2.70 และต ่ ากว่าอัตราส่วนของสหกรณ์ทุกประเภท 
การเกษตรลงทุนในลกูหนี้มากทีส่ดุ แต่เผื่อหนี้สงสยัจะ
สญูไวเ้พยีงรอ้ยละ 3.07 ต ่ากว่าอตัราส่วนของสหกรณ์
ทุกประเภท และมอีตัราหนี้คา้งช าระสูงกว่าอตัราส่วน
ของสหกรณ์ทุกประเภท ดงันัน้การลงทุนในสนิทรพัย์
ของสหกรณ์การเกษตรต้องค านึงถึงการเพิม่มูลค่าใน
สนิทรพัยเ์หล่านัน้การวางแผนงาน การวเิคราะหต่์าง ๆ 
ที่เกี่ยวข้องในเรื่องนี้  ควรอยู่ในระดับวิเคราะห์และ 
ตดิตามในรายละเอยีดมากขึน้ 

ซึง่แตกต่างจากการศกึษาเรื่อง “การวเิคราะห์
ปัจจยัอตัราสว่นทางการเงนิของสหกรณ์เครดติยเูนี่ยน
ในจงัหวดัเชียงใหม่” (ฉัตรชยั สทัธรรมพงศา, 2558) 
ซึ่งพบว่าสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในจงัหวดัเชียงใหม่มี
อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์  และอตัราเติบโตของ
สนิทรพัย์สูงกว่าค่าเฉลี่ยของประเทศ ถึงแม้ว่าอตัรา
หมุนของสินทรัพย์จะต ่ ากว่าค่าเฉลี่ยของประเทศ 
ดังนั ้นสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในจังหวัดเชียงใหม่มี
คุณภาพดา้นสนิทรพัย์ทีด่กีว่าภาพรวมทัง้ประเทศ ซึ่ง
แสดงให้เห็นว่ามีการใช้สินทรัพย์ที่มีอยู่ก่อให้เกิด
รายได้ และน าไปลงการทุนให้ได้รบัผลตอบแทนตาม
สมควร และสอดคล้องกับการศึกษาเรื่อง “การ
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วิเคราะห์ปัจจัยอัตราส่วนทางการเงินของสหกรณ์
การเกษตรในจงัหวดัเชยีงใหม่” (กติตชิยั งามวฒันากุล
, 2559) ซึ่ งพบว่ าสหกรณ์ การเกษตรในจังหวัด
เชียงใหม่มีค่าเฉลี่ยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ 
และอัตราการเติบ โตของสินทรัพย์ของสหกรณ์
การเกษตรในจงัหวดัเชยีงใหม่มคี่าต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของ
ประเทศ  ซึ่งเมื่อพิจารณาค่าเฉลี่ยอตัราการค้างช าระ 
และอัตราหมุนของสินทรัพย์ที่สูงกว่าค่าเฉลี่ยของ
ประเทศ แสดงให้เหน็ว่าสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดั
เชยีงใหม่นัน้นอกจากจะมกีารเตบิโตของสนิทรพัยท์ีต่ ่า
แล้ว ประสิทธิภาพการใช้สินทรัพย์ของสหกรณ์
การเกษตรในจงัหวดัเชยีงใหม่กย็งัต ่ากว่าภาพรวมของ
ประเทศอกีดว้ย 

มิติที่  3 ด้านความสามารถในการบริหาร
จดัการ 

สหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัพะเยา พบว่า
อัต ราการเติบ โตของธุ รกิจมีค่ าต ่ ากว่ าค่ า เฉลี่ย
อตัราส่วนของประเทศ แสดงว่าอตัราการเติบโตทาง
ธุรกจิของสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัพะเยาต ่ากว่า
ภาพรวมของประเทศ ซึ่งแตกต่างกบัการศึกษาเรื่อง 
“การวเิคราะหปั์จจยัอตัราส่วนทางการเงนิของสหกรณ์
การเกษตรในจงัหวัดเพชรบุรี” (ประสพชัย พสุนนท ์
และคณะ, 2551) ซึ่งพบว่า สถานะทางการเงินของ
สหกรณ์การเกษตรในจังหวัดเพชรบุรี มีอัตราการ
เติบโตที่ดีกว่าภาพรวมของประเทศมาก ซึ่งแตกต่าง
กบั “รายงานผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงิน 
สหกรณ์การเกษตรประจ าปี 2556” (กรมตรวจบัญชี
สหกรณ์, 2557) ซึง่พบว่า การเตบิโตของธุรกจิ เท่ากบั 
5.621% สหกรณ์การเกษตรควรน าวิธีการบริหาร
จดัการ สหกรณ์ในรูปแบบใหม่ ๆ ที่กจิการในรูปแบบ
เดยีวกนัของเอกชนทัว่ไปใชป้ฏบิตัอิยู่ในปัจจุบนั ซึง่ท า
ให้งานควบคุมภายในง่ายขึ้นและลดสิง่ไม่จ าเป็น ใน
การน ามาปฏิบัติ  เข้ามาใช้บริหารธุรกิจและการ
ด าเนินงานของสหกรณ์การเกษตร เพื่อสรา้งอตัราการ
เติบโตของธุรกจิ ให้สูงขึน้ในปีต่อไป ๆ อย่างต่อเนื่อง 
และสามารถขยายกิจการของสหกรณ์การเกษตรให้
เกดิประโยชน์ ต่อสมาชกิไดม้ากที่สุด ซึง่แตกต่างจาก
การศึกษาเรื่อง “การวิเคราะห์ปัจจัยอัตราส่วนทาง
การเงนิของสหกรณ์เครดติยูเน่ียนในจงัหวดัเชยีงใหม่” 

(ฉัตรชัย สัทธรรมพงศา, 2558) ซึ่งพบว่าสหกรณ์
เครดิตยูเนี่ยนในจงัหวดัเชียงใหม่มีความสามารถใน
การบรหิารจดัการที่ดกีว่าภาพรวมของประเทศ โดยมี
อตัราเติบโตของธุรกิจดกีว่าภาพรวมของทัง้ประเทศ 
และแตกต่างจากการศึกษาเรื่อง “การวเิคราะห์ปัจจยั
อตัราสว่นทางการเงนิของสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดั
เชียงใหม่” (กิตติชยั  งามวฒันากุล, 2559) ซึ่งพบว่า
สหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัเชยีงใหม่มคี่าเฉลีย่อตัรา
อตัราการเติบโตของธุรกิจของสหกรณ์การเกษตรใน
จงัหวดัเชียงใหม่มีค่าสูงกว่าค่าเฉลี่ยของทัง้ประเทศ 
แสดงใหเ้หน็ว่าสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัเชยีงใหม่
มคีวามสามารถในการบรหิารจดัการที่ดกีว่าภาพรวม
ของประเทศ 

มติทิี ่4 ดา้นความสามารถในการท าก าไร 
สหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัพะเยา พบว่า

อตัราก าไรต่อสมาชกิ อตัราเงนิออมต่อสมาชกิ อตัรา
หนี้สินต่อสมาชิก อัตราเติบโตของทุนส ารอง อัตรา
เติบโตของก าไร และอัตราค่าใช้จ่ายด าเนินงานต่อ
ก าไรก่อนหกัค่าใช้จ่ายด าเนินงานของจงัหวดัพะเยามี
ค่าเฉลี่ยต ่ากว่าค่าเฉลี่ยอตัราส่วนของประเทศ และมี
อัตราเติบโตของทุนสะสมอื่น  อัตราก าไรสุทธิของ
จงัหวดัพะเยามคี่าเฉลีย่สูงกว่าค่าเฉลี่ยอตัราส่วนของ
ประเทศ แสดงว่าสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัพะเยา
ยังมีค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานเมื่อเทียบกับก าไร
ขัน้ต้นต ่ากว่าค่าเฉลี่ยของประเทศ  แสดงว่าสหกรณ์
การเกษตรในจังหวัดพะเยามีประสิทธิภาพในการ
บริหารงานเพื่อควบคุมค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน  
เมื่อพจิารณาในสว่นของสมาชกิของสหกรณ์การเกษตร
ในจงัหวดัพะเยามเีงนิออมและหนี้สนิน้อยกว่าค่าเฉลีย่
อตัราสว่นของประเทศ   อกีทัง้อตัราหนี้สนิต่อสมาชกิมี
น้อยกว่าอตัราเงนิออมต่อสมาชิกประมาณ 1.61 เท่า 
ขณะที่ค่าเฉลี่ยของประเทศมีมากกว่าประมาณ 1.23 
เท่า สหกรณ์การเกษตรในจังหวัดพะเยาไม่มีความ
เสีย่งในการกู้ยมื เพราะโดยภาพรวมสมาชิกกู้ยมืเงนิ
น้อยกว่าเงนิออมของตน ในส่วนอตัราการเติบโตของ
ก าไร และก าไรต่อสมาชิกของสหกรณ์การเกษตรใน
จงัหวดัพะเยามคี่าต ่ากว่าค่าเฉลี่ยของทัง้ประเทศ แต่
อตัราก าไรสทุธขิองสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัพะเยา
มคี่าสงูกว่าค่าเฉลีย่ของทัง้ประเทศ หากพจิารณาเรื่อง
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ความสามารถในการท าก าไรของสหกรณ์จะเห็นว่า
สหกรณ์ยงัคงมคีวามสามารถในการเติบโตของก าไร
ต่อไปได้อีกในอนาคต และอัตราการเติบโตของทุน
ส ารองจะต ่ ากว่าค่าเฉลี่ยของทัง้ประเทศก็ตาม แต่
โดยรวมแลว้สามารถกล่าวได้ว่าสหกรณ์การเกษตรใน
จังหวัดพะเยามีการพัฒนาความสามารถในการท า
ก าไรที่สูงกว่าภาพรวมของสหกรณ์การเกษตรทัง้
ประเทศแต่ยงัขาดการใหค้วามส าคญัในการจดัสรรทุน
ส ารอง 

มีความแตกต่างจากการศึกษาเรื่อง“การ
วิเคราะห์ปัจจัยอัตราส่วนทางการเงินของสหกรณ์
การเกษตรในจงัหวัดเพชรบุรี” (ประสพชัย พสุนนท ์
และคณะ, 2551) ซึ่งพบว่า สถานะทางการเงินของ
สหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัเพชรบุร ีมคีวามเสีย่งใน
การให้กู้ยืมเงิน เพราะในภาพรวมสมาชิกกู้ยืมเงิน
มากกว่าเงินออมของตน และยังมีค่าใช้จ่ายในการ
ด าเนินงานเมื่อเทยีบกบัก าไรขัน้ต้นสงูกว่าค่าเฉลีย่ของ
ประเทศ แสดงว่าประสิทธิภาพในการใช้จ่ายของ
สหกรณ์ต ่าผู้บรหิารควรพิจารณาลดค่าใช้จ่ายในการ
ด าเนินกิจการลง และสอดคล้องกับ “รายงานผลการ
ด าเนินงานและฐานะทางการเงนิ สหกรณ์การเกษตร
ประจ าปี 2556” (กรมตรวจบัญชีสหกรณ์, 2557) ซึ่ง
พบว่า สหกรณ์การเกษตรมีอัตราก าไรสุทธิร้อยละ 
2.746 ซึ่งต ่ ากว่าอัตราส่วนของสหกรณ์ทุกประเภท 
พิจารณาที่อัตราเฉลี่ยต่อสมาชิกรายคน ก าไรต่อ
สมาชิกมีสดัส่วนต ่ากว่าอตัราส่วนโดยรวม ที่ 744.49 
บาทต่อคน ต ่ากว่าอตัราส่วนโดยรวมที่ 815.66 บาท
ต่อคน สหกรณ์ควรที่จะลดต้นทุนและค่าใช้จ่ายที่ไม่
จ าเป็นลง เพื่อคงสถานภาพที่ดีของสหกรณ์ต่อไป  
ควรอยู่ในระดับวิเคราะห์และติดตามในรายละเอียด
มากทีส่ดุ และมคีวามแตกต่างจากการศกึษาเรื่อง “การ
วิเคราะห์ปัจจัยอัตราส่วนทางการเงินของสหกรณ์
เครดติยูเนี่ยนในจงัหวดัเชยีงใหม่” (ฉัตรชยั สทัธรรม
พงศา, 2558) ซึ่งพบว่าสหกรณ์ เครดิตยูเนี่ ยนใน
จงัหวดัเชยีงใหม่มอีตัราการเตบิโตของทุนส ารอง อตัรา
การเตบิโตของทุนสะสมอื่น อตัราการเตบิโตของก าไร 
อัตราก าไรสุทธิ อัตราก าไรต่อสมาชิก และอัตรา
ค่าใช้จ่ายด าเนินงานต่อก าไรก่อนหักค่ าใช้จ่ าย
ด าเนินงานสูงกว่าค่าเฉลี่ยของประเทศ แสดงว่า

สหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในจังหวัดเชียงใหม่ยังขาด
ประสทิธภิาพในการบรหิารงานเพื่อควบคุมค่าใช้จ่าย
ในการด าเนินงาน และควรมีมาตราเพื่ อควบคุม
ค่าใช้จ่ายด าเนินให้ลดต ่าลง ซึ่งเมื่อพิจารณาที่อตัรา
เฉลีย่ต่อสมาชกิรายคนสหกรณ์เครดติยเูน่ียนในจงัหวดั
เชียงใหม่ มีอตัราส่วนของหนี้สนิต่อเงินออม เท่ากับ 
0.95 ต ่ากว่าภาพรวมของประเทศ (เท่ากบั 1.16) นัน่
คอืสมาชกิกู้ยมืเงนิน้อยกว่าเงนิออม ถือว่าความเสีย่ง
ต่อในการกูย้มืเงนิต ่า และแตกต่างจากการศกึษาเรื่อง 
“การวเิคราะหปั์จจยัอตัราส่วนทางการเงนิของสหกรณ์
การเกษตรในจงัหวดัเชียงใหม่” (กิตติชยั  งามวฒันา
กุล, 2559) ซึ่งพบว่าสหกรณ์การเกษตรในจังหวัด
เชยีงใหม่มคี่าเฉลีย่อตัราค่าใช้จ่ายด าเนินงานต่อก าไร
ก่อนหกัค่าใชจ้่ายด าเนินงานของสหกรณ์การเกษตรใน
จงัหวดัเชยีงใหม่มคี่าสงูกว่าค่าเฉลีย่ของประเทศ แสดง
ให้เห็นว่าสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัเชยีงใหม่ยงัมี
ประสทิธภิาพในการควบคุมค่าใชจ้า่ยในการด าเนินงาน
ยังต ่ ากว่าภาพรวมของประเทศ เมื่ อพิจารณาที ่
ค่าเฉลี่ยเงนิออมต่อสมาชกิของสหกรณ์การเกษตรใน
จังหวัดเชียงใหม่ที่สูงกว่าค่าเฉลี่ยของทัง้ประเทศ 
ประกอบกบัค่าเฉลีย่หนี้สนิต่อสมาชกิทีต่ ่ากว่าค่าเฉลีย่
ของทัง้ประเทศแล้ว กล่าวได้ว่าสมาชกิมกีารกู้ยมืเงนิ
น้ อยก ว่ าก ารออม เงิน ท า ให้ ท างสห ก รณ์ ยังมี
ความสามารถในการท าก าไรเพิ่มขึ้นโดยการปล่อย
เงนิกูใ้ห้แก่สมาชกิหรอืบุคคลอื่นที่มคีวามต้องการเงนิ
ลงทุน เพื่อทีส่หกรณ์จะสามารถสรา้งก าไรจากการเกบ็
ดอกเบี้ยเงนิกูเ้พิม่ขึน้ ในส่วนค่าเฉลี่ยก าไรต่อสมาชกิ 
อตัราการเตบิโตของก าไร และอตัราก าไรสุทธ ิมคี่าสูง
กว่าค่าเฉลีย่ของทัง้ประเทศ บ่งชีว้่าสหกรณ์การเกษตร
ในจังหวัดเชียงใหม่ยังมีการเติบโตของก าไรอย่าง
ชดัเจน ถงึแมว้่าค่าเฉลีย่อตัราการเตบิโตของทุนส ารอง 
จะต ่ ากว่าค่าเฉลี่ยของทัง้ประเทศ แต่โดยรวมแล้ว
สหกรณ์การเกษตรในจังหวัดเชียงใหม่มีการพัฒนา
ความสามารถในการท าก าไรที่สูงกว่าภาพรวมของ
ประเทศ 

มติทิี ่5 ดา้นสภาพคล่องทางการเงนิ  
สหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัพะเยา พบว่า

อัตราส่วนทุนหมุนเวียนมีค่าเฉลี่ยสูงกว่าค่าเฉลี่ย
อตัราส่วนของประเทศ แต่อตัราลูกหนี้ระยะสัน้ทีช่ าระ
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ไดต้ามก าหนด อตัราหมุนของสนิคา้ และอายุเฉลีย่ของ
สนิคา้มคี่าเฉลีย่ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยอตัราส่วนของประเทศ 
แสดงว่าสภาพคล่องของสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดั
พะเยาดกีว่าค่าเฉลีย่ของสหกรณ์ทัง้ประเทศ แต่การมี
อตัราส่วนเงนิทุนหมุนเวียนสูงเกินไป ก็อาจแสดงว่า
องค์กรขาดประสทิธภิาพในการจดัการสนิทรพัย์ที่มา
สภาพคล่องได้ดว้ยอตัราลูกหนี้ระยะสัน้ทีช่ าระได้ตาม
ก าหนดของสหกรณ์การเกษตรในจังหวัดพะเยามี
ค่าเฉลี่ยต ่ากว่าค่าเฉลี่ยของประเทศ แสดงให้เห็นว่า
สหกรณ์การเกษตรในจังหวัดพะเยามีลูกหนี้ที่มี
คุณภาพต ่าหรอืการบรหิารลกูหนี้ไม่มปีระสทิธภิาพ ซึง่
สอดคล้องกับการศึกษาเรื่อง “การวิเคราะห์ปัจจัย
อตัราสว่นทางการเงนิของสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดั
เพชรบุรี” (ประสพชัย พสุนนท์ และคณะ, 2551) ซึ่ง
พบว่า สถานะทาง การเงนิของสหกรณ์การเกษตรใน
จังหวัดเพชรบุรี มีสภาพคล่องดีกว่าภาพรวมของ
ประเทศ แต่การมี อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนที่สูง
เกนิไป กอ็าจแสดงว่าองค์กรขาดประสทิธภิาพในการ
จดัการ ทรพัยส์นิที่มสีภาพคล่องดว้ย และแตกต่างกบั 
“รายงานผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงิน 
สหกรณ์การเกษตรประจ าปี 2556” (กรมตรวจบัญชี
สหกรณ์, 2557) ซึง่พบว่า สหกรณ์เครดติการเกษตรมี
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนต ่ากว่าอตัราส่วนของสหกรณ์
ทุกประเภท ส่วนใหญ่คือลูกหนี้ร้อยละ 60.38 ของ
สนิทรพัยห์มุนเวยีนทัง้สิน้ สง่ผลใหล้กูหนี้มอีตัราลกูหนี้
ระยะสัน้ที่ช าระได้ตามก าหนด ร้อยละ 64.63 ต ่ากว่า
อตัราสว่นโดยรวมซึง่เท่ากบั 65.34 อตัราการหมุนของ
สนิค้าเท่ากบั 20.95 ครัง้ มากกว่าอตัราส่วนโดยรวม
ซึ่งเท่ากบั 14.35 ครัง้ ดงันัน้สภาพคล่องทางการเงิน
ของสหกรณ์การเกษตรจึงขึ้นอยู่กับประสทิธิภาพใน
การบริหารลูกหนี้ ให้มีการช าระหนี้ ได้ตามก าหนด
สญัญา ควรใช้การวางแผนการปฏิบัติงานต่าง ๆ ที่
เกี่ ย วข้อ งด้ วย ระดับ  วิ เค ราะห์ แ ละติ ดต าม ใน
รายละเอยีดมากขึน้ และมคีวามแตกต่างจากการศกึษา
เรื่อง “การวิเคราะห์ปัจจยัอัตราส่วนทางการเงนิของ
สหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในจงัหวัดเชียงใหม่ ” (ฉัตรชัย 
สทัธรรมพงศา, 2558) ซึง่พบว่าสหกรณ์เครดติยูเนี่ยน
ในจงัหวดัเชยีงใหม่มอีตัราส่วนทุนหมุนเวยีนและอตัรา
ลูกหนี้ระยะสัน้ที่ช าระได้ตามก าหนดสูงกว่าค่าเฉลี่ย

ของประเทศ ดงันัน้จงึกล่าวไดว้่าสหกรณ์เครดติยเูน่ียน
ในจังหวัดเชียงใหม่มีสภาพคล่องทางการเงินดีกว่า
ภาพรวมของประเทศ และแตกต่างจากการศกึษาเรื่อง 
“การวเิคราะหปั์จจยัอตัราส่วนทางการเงนิของสหกรณ์
การเกษตรในจงัหวดัเชยีงใหม่” (กติตชิยั งามวฒันากุล
,2559) ซึง่พบว่าสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัเชยีงใหม่
สหกรณ์การเกษตรในจังหวัดเชียงใหม่มีค่าเฉลี่ย
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน อตัราหมุนของสนิคา้ทีส่งูกว่า
ค่าเฉลีย่ของทัง้ประเทศ สอดคลอ้งกบัอายุเฉลีย่สนิคา้ที่
ต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของทัง้ประเทศ แสดงใหเ้หน็ว่าสหกรณ์
สามารถหมุนเวียนสินค้าได้อย่างมีประสิทธิภาพ 
โดยรวมแล้วสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัเชียงใหม่
ยงัคงมีสภาพคล่องทางการเงินที่ดีกว่าภาพรวมของ
ประเทศ 

2. การวิเคราะห์สถานะการเงนิของสหกรณ์
การเกษตรในจงัหวดัพะเยาโดยใช ้Factor Analysis 

จากการวเิคราะห์สถานะการเงนิของสหกรณ์
การเกษตรในจงัหวดัพะเยาโดยใช้ Factor Analysis 
ไดปั้จจยัทัง้หมด 6 ปัจจยัทีเ่กีย่วขอ้งกบัสถานะการเงนิ
ของสหกรณ์การเกษตรในจังหวัดพะเยา โดยใช้
อตัราส่วนทางการเงนิจาก CAMELS จ านวน 17 ตัว
แปร ผลการวเิคราะหพ์บว่า 

ปัจจยัที ่1 “ปัจจยัดา้นความเตบิโตของธุรกจิ” 
ประกอบด้วยอตัราส่วนทางการเงนิ 3 อตัราส่วน คือ
อัตราการเติบโตของธุรกิจ มีน ้ าหนักปัจจัยเท่ากับ 
0.985 อตัราการเติบโตของสนิทรพัย์ มนี ้าหนักปัจจยั
เท่ากบั 0.973 อตัราส่วนทุนส ารองต่อสนิทรพัย์ (เท่า) 
มนี ้าหนักปัจจยัเท่ากบั 0.885 เนื่องจากมอีตัราส่วนใน
ปัจจยัที่ 1 แสดงถึงการเติบโตเพิ่มขึ้นหรือลดลงของ
ธุรกจิเมื่อเทยีบกบัปีก่อน ทัง้การเตบิโตของธุรกจิ การ
เติบโตของสินทรัพย์ และการเติบโตของทุนของ
สหกรณ์ โดยไม่ค านึงถงึผลกระทบดา้นอื่น  

ปั จ จัย ที่  2  “ปั จ จัย ด้ าน ผ ลต อบ แท น ”
ประกอบด้วย อตัราส่วนทางการเงนิ 3 อตัราส่วน คือ 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของทุน มีน ้ าหนักปัจจัย
เท่ากบั 0.937 อตัราเติบโตของก าไร มีน ้าหนักปัจจยั
เท่ ากับ 0.918 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ มี
น ้าหนกัปัจจยัเท่ากบั -0.748 
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ปัจจัยที่ 3“ปัจจัยด้านหนี้สินและเงินออม”  
ประกอบด้วย อตัราส่วนทางการเงนิ 2 อตัราส่วน คือ 
อตัราส่วนเงนิออมต่อสมาชิก มีน ้าหนักปัจจยัเท่ากบั 
0.937   อตัราส่วนหนี้สนิต่อสมาชกิ  มีน ้าหนักปัจจยั
เท่ากบั 0.933 

ปัจจัยที่ 4  “ปัจจัยด้านทุน”ประกอบด้วย 
อตัราส่วนทางการเงนิ 2 อตัราส่วน คอื อตัราส่วนทุน
หมุน เวียน (เท่ า) มีน ้ าหนักปัจจัย เท่ ากับ  0.938 
อตัราส่วนหนี้สนิทัง้สิ้นต่อทุน (เท่า) มีน ้าหนักปัจจัย
เท่ากบั 0.920 

ปั จ จั ย ที่  5  “ ปั จ จั ย อั ต ร า ก า ไ ร สุ ท ธิ ” 
ประกอบด้วย อตัราส่วนทางการเงนิ 1 อตัราส่วน คือ 
อัตราก าไรสุทธิ (%)น ้าหนักปัจจัยเท่ากับ -0.815 ที่
แสดงถงึอตัราก าไรสทุธขิองสหกรณ์ 

ปัจจัยที่ 6 “ปัจจัยด้านความเติบโตของทุน
สะสมอื่น” ประกอบด้วย อัตราส่วนทางการเงิน 2 
อัตราส่วน คือ อัตราเติบโตของทุนสะสมอื่น (%) มี
น ้าหนกัปัจจยัเท่ากบั 0.911 

3. จากผลการศึกษาการวิเคราะห์ปัจจัย 
สหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัพะเยาสามารถใชค้ะแนน
ปัจจัยเป็นสญัญาณเตือนภัยในการด าเนินงาน เมื่อ
พจิารณาเป็นรายปัจจยั ดงันี้ 

ปัจจยัที ่1 ดา้นผลตอบแทน กลุ่มสหกรณ์ที่มี
ค่าคะแนนปัจจยัเป็นลบ  มปีระสทิธิภาพในการสร้าง
ผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์โดยเฉพาะส่วนของทุนไม่ด ี
ซึ่งมผีลต่อสภาพคล่องหรอืความ เพยีงพอของทุนต่อ
ความเสีย่ง สหกรณ์กลุ่มนี้ควรปรบัปรุงโดยหาวธิกีาร
สร้างผลตอบแทนจากทุน หรอืสนิทรพัย์เพิ่มมากขึ้น      
เช่น  ฝากในชุม นุมสหกรณ์หรือสหกรณ์ อื่น  ซื้ อ
หลักทรัพย์ของ รฐับาลหรือรฐัวิสาหกิจ หรือการน า
ทรพัยส์นิทีม่สีภาพคล่องสงูไปช าระหนี้  

 ปัจจัยที่ 2 ด้านสมาชิก กลุ่มสหกรณ์ที่มีค่า
คะแนนปัจจยัเป็นลบ  กลุ่มสหกรณ์นี้จะมอีตัราเงนิออม
ต่อสมาชกิ และอตัราหนี้สนิต่อสมาชกิต ่ากว่าค่าเฉลี่ย 
กลุ่มสหกรณ์นี้ควรปรบัปรุงโดย พยายามหามาตรการ
และการชกัชวนใหส้มาชกิออมเงนิทัง้ในรปูทุนเรอืนหุน้ 
หรอืเงนิฝากเพิ่มขึ้น เช่น การเพิ่มอตัราดอกเบี้ย จดั
สปัดาหก์ารออมเงนิ โดยมโีบนัสหรอืของช าร่วย  หรอื
ลงทุนในส่วนที่จะท าให้ได้รับผลตอบแทน เพิ่มขึ้น  

เช่น  ฝากในชุม นุมสหกรณ์หรือสหกรณ์ อื่น  ซื้ อ
หลกัทรพัยข์องรฐับาลหรอืรฐัวสิาหกจิ เป็นตน้   

 ปัจจยัที ่3 ดา้นความเตบิโต กลุ่มสหกรณ์ที่มี
ค่ าค ะแนน ปั จจัย เป็ น ลบ   ก ลุ่ม สหกรณ์ นี้ จ ะมี
ความสามารถในการ บรหิารจดัการสนิทรพัย ์หรอืการ
บรหิารหนี้สนิเพื่อเพิม่มูลค่าธุรกจิเมื่อเทยีบกบัปีทีผ่่าน
มาต ่ าหรือ น้อยกว่าสหกรณ์การเกษตรในจังหวัด
พะเยา กลุ่มสหกรณ์นี้ควรปรบัปรุงโดยพยายาม เพิ่ม
ประสทิธภิาพในการบริหารสนิทรพัย์ หนี้สนิและการ
บริหารจัดการ เช่น การใช้ระบบข้อมูล ข่าวสาร 
(Information System) การบริการสมาชิกผ่านระบบ
อินเตอร์เน็ต การบริหารความเสี่ยง การ ควบคุม
คุณภาพ การจดัการองค์ความรู้ในองค์กร (KM) เป็น
ต้น อย่างไรก็ดีสหกรณ์การเกษตรที่มีคะแนนปัจจัย
ด้านความเติบโตสูงก็ต้องระมัดระวังในเรื่องสภาพ
คล่อง คือ การก่อหนี้ เมื่อเทียบกับทุน เช่นก าหนด
เป้าหมายว่าจะควบคุมอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนใหอ้ยู่ใน
ระดบัใด หรอืน าทรพัย์สนิที่ มสีภาพคล่องสูงไปช าระ
หนี้  

 ปัจจัยที่  4  ด้านทุน กลุ่มสหกรณ์ที่มีค่ า
คะแนนปัจจยัเป็นลบ  กลุ่มสหกรณ์นี้จะมอีตัราของทุน
หมุนเวียนและอัตราส่วนทุนส ารองต่อสินทรพัย์ไม่ด ี
กลุ่มสหกรณ์นี้ควรปรบัปรุงใหม้กีารใชท้รพัยส์นิทีม่ใีห้
เกดิประสทิธภิาพเพื่อสรา้งผลตอบแทน 

 ปัจจยัที่ 5 ด้านอตัราก าไรสุทธ ิกลุ่มสหกรณ์
ที่มคี่าคะแนนปัจจยัเป็นลบ  กลุ่มสหกรณ์นี้จะมีอตัรา
ก าไรสุทธ ิต ่า เมื่อเทยีบกบัค่าเฉลี่ยของประเทศ กลุ่ม
สหกรณ์นี้ควรปรับปรุงให้มีความสามารถในการท า
ก าไร เช่น การจดัการด้านต้นทุน การลงทุนเพิม่ หรอื
สร้างความสามารถในการแข่งขนัด้านอื่นๆ เพื่อหา
รายได ้เป็นตน้ 

 ปัจจยัที่ 6 ดา้นความเตบิโตของทุนสะสมอื่น 
กลุ่มสหกรณ์ที่มีค่าคะแนนปัจจัยเป็นบวก  กลุ่ม
สหกรณ์นี้จะมีอตัราความเติบโตของทุนสะสมอื่น สูง 
แสดงให้เห็นถึงกลุ่มสหกรณ์นี้มีความเติบโตของทุน
สะสมอื่น ที่สูง แต่มอีตัราเติบโตของทุนส ารอง ยงัต ่า 
เมื่อเทยีบกบัค่าเฉลีย่ของประเทศ ในภาพรวมสหกรณ์
ควรเร่งให้มีการเติบโตของทุนส ารองหลกั ไม่ว่าจาก
การระดมเงนิฝาก หรอืเพิ่มรายได้จากทางอื่นๆ เพื่อ
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ความมัน่คงด้านเงินทุนส ารอง และสภาพคล่อง 
ตลอดจนความสามารถในการก่อหนี้ ในกรณีทีต่้องก่อ
หนี้ในอนาคต 
 
ขอ้เสนอแนะในการศกึษาครัง้ต่อไป 

1. ในการศึกษาครัง้ต่อไป ควรน าข้อมูลปี
ก่อนหน้ามาวิเคราะห์ฐานะการเงินโดยใช้ CAMELS 
Analysis และ Factor Analysis ด้วย เพื่อน ามาเทียบ
กบัฐานะการเงินปีถัดไปว่าผลการวิเคราะห์สามารถ
น าไปใช้เป็นสัญญาณเตือนภัยล่วงหน้าได้อย่างมี
ประสทิธภิาพเพยีงใด 

2. ควรตดิตามผลการศกึษากบัทางสหกรณ์ที่
น าค าแนะน าจากผลการวเิคราะหไ์ปใชใ้นการปรบัปรุง
การท างานและก าหนดนโยบายการท างาน ว่าสง่ผลต่อ
ฐานะการเงนิของสหกรณ์อย่างไรในปีต่อไป 
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